ANALISIS DE SENSIBILIDAD Y RIESGO                     Proyecto. Producción de Plomo Secundario

[image: ]Tabla N°1: Flujo de Caja Económico del Proyecto


Variables Críticas del Proyecto:
Tabla N°2: Escenarios para las variables críticas del Proyecto
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GRÁFICOS DE PREVISIÓN
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Figura N°1: Gráfico de Previsión de la TIR en el Software Crystal Ball


En la gráfica se muestra que existe una probabilidad del 87.15% que la TIR sea mayor que el WACC = 12.427%, lo cual significa que el proyecto tiene un alto grado de certeza de alcanzar indicadores de rentabilidad atractivos para los inversionistas.
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Figura N°2: Gráfico de Previsión del VAN en el Software Crystal Ball


Según la simulación realizada para 1000 escenarios distintos con la ayuda del software Crystal Ball el proyecto tiene una probabilidad del 87.06% de obtener un VAN mayor a cero, lo cual es un buen criterio para realizar la inversión.
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Figura N°3: Gráfica de sensibilidad de la TIR en el Software Crystal Ball
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Figura N°4: Gráfica de sensibilidad de la TIR en el Software Crystal Ball


Luego de seleccionar las variables criticas del proyecto, se elaboró el análisis de sensibilidad del proyecto para determinar cuál de las variables tiene mayor repercusión, al variar, en los indicadores de rentabilidad VAN y TIR. Las Gráficas presentadas muestran que tanto para el VAN como para la TIR, las variables con las que se debe tener mayor cuidado son los Ingresos, que a su vez dependen del Precio y la Cantidad de Producción, el costo de Tierra de Batería y Plomo. 
Teniendo los Ingresos una repercusión directa en la rentabilidad del proyecto, es decir, un aumento en los ingresos contribuirá al incremento de la rentabilidad.
Los costos de tierra de batería y plomo una repercusión inversa en la rentabilidad del proyecto, es decir, un incremento de estos, motivará un decremento en la rentabilidad.
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Figura N°5: Gráfica de previsión para obtener una TIR mayor al 25%en el Software Crystal Ball

La gráfica N° 5 muestra que existe una probabilidad del 76.29% de obtener una TIR mayor al 25%
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Figura N°5: Gráfica de previsión para obtener una TIR mayor al 25%en el Software Crystal Ball


La gráfica N° 6 muestra que existe una probabilidad del 66.46% de obtener un VAN mayor a 1 000 000 de dólares.
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DESCRIPCIÓN AÑO 0 AÑO 1 AÑO 2 AÑO 3 AÑO 4 AÑO 5 Valor de Rescate

INGRESOS 8,750,000 $                          9,187,500 $                     9,646,875 $                      10,129,219 $                      10,635,680 $                    

A. INVERSIONES -1,404,138.00  $                    

ACTIVO FIJO 721,138.00 $                          484,069.05 $                     

TERRENOS 175,000.00 $                          175,000.00 $                     

EDIFICIOS, MAQUINARIA, OTROS 546,138.00 $                          309,069.05 $                     

INTANGIBLES 33,000.00 $                           

ESTUDIO DE FACTIBILIDAD 8,000.00 $                              

PROMOCION Y PUBLICIDAD 25,000.00 $                           

CAPITAL DE TRABAJO 650,000.00 $                          650,000.00 $                     

B. COSTO DE FAB.PROD.VEND 7,743,950.00 $                    8,131,147.50 $               8,537,704.88 $                8,964,590.12 $                   9,412,819.62 $                

MANO DE OBRA DIRECTA 75,000.00 $                          78,750.00 $                     82,687.50 $                      86,821.88 $                         91,162.97 $                      

TIERRA DE BATERIA Y PLOMO 7,657,500.00 $                    8,040,375.00 $               8,442,393.75 $                8,864,513.44 $                   9,307,739.11 $                

OTROS COSTOS INDIRECTOS 11,450.00 $                          12,022.50 $                     12,623.63 $                      13,254.81 $                         13,917.55 $                      

C. COSTOS DE OPERACIÓN 220,450.80 $                        224,825.80 $                   308,356.55 $                    313,179.99 $                      318,244.60 $                    

GASTOS ADMINISTRATIVOS 78,937.00 $                          78,937.00 $                     157,874.00 $                    157,874.00 $                      157,874.00 $                    

GASTOS DE VENTAS 87,500.00 $                          91,875.00 $                     96,468.75 $                      101,292.19 $                      106,356.80 $                    

DEPRECIACIÓN 54,013.80 $                          54,013.80 $                     54,013.80 $                      54,013.80 $                         54,013.80 $                      

UTILIDAD BRUTA 785,599.20 $                        831,526.70 $                   800,813.58 $                    851,448.64 $                      904,615.47 $                    

IMPUESTO 235,679.76 $                        249,458.01 $                   240,244.07 $                    255,434.59 $                      271,384.64 $                    

UTILIDAD NETA 549,919.44 $                        582,068.69 $                   560,569.50 $                    596,014.05 $                      633,230.83 $                    

DEPRECIACIÓN NO PAGADA 54,013.80 $                          54,013.80 $                     54,013.80 $                      54,013.80 $                         54,013.80 $                      

FLUJO DE CAJA ECONÓMICO -1,404,138.00  $                     603,933.24 $                        636,082.49 $                   614,583.30 $                    650,027.85 $                      687,244.63 $                     1,134,069.05 $                 
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ESCENARIOS

ESCENARIO 1  (-10%) MAS PROBABLE ESCENARIO 3(+10%)

INGRESOS

7,875,000                            8,750,000                         9,625,000                           

INVERSIONES

ACTIVOS FIJOS

Terrenos

157,500                                175,000                            192,500                              

Edificios, Maquinaria, Otros

491,524                                $546,138 600,752                              

INTANGIBLES

-                                         -                                       

Estudios de Factibilidad

7,200                                    8,000                                 8,800                                   

Promoción y Publicidad

22,500                                  25,000                               27,500                                 

CAPITAL DE TRABAJO

585,000                                650,000                            715,000                              

COSTO DE FAB. PROD. VEND

Mano de Obra Directa 67,500                                  75000 82,500                                 

Tierra de Bateria y Plomo 6,891,750                            7657500 8,423,250                           

Otros Costos Indirectos 10,305                                  11450 12,595                                 

COSTOS DE OPERACIÓN

Gastos Administrativos 71,043                                  78937 86,831                                 

Gastos de Ventas 78,750                                  87500 96,250                                 

VARIABLES CRÍTICAS
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